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IZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE

Sukladno Zakonu o ra¢unovodstvu Republike Hrvatske (,,Narodne Novine* 85/24, 145/24, 151/25), Pravilniku
o strukturi i sadrzaju godisnjih financijskih izvjestaja investicijskih drustava (,,Narodne Novine* 150/22), Zakonu
o alternativnim investicijskim fondovima (,,Narodne Novine* 21/18, 126/19, 110/21, 83/23, 152/24) te Zakonu
o izmjenama 1 dopunama Zakona o alternativnim investicijskim fondovima (,,Narodne Novine® 110/21, 83/23,
152/24), Uprava je duzna pobtinuti se da za svaku financijsku godinu budu sastavljeni financijski izvje$taji u skladu
s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (MSFI) odobrenima za primjenu u Europskoj Uniji, koje
je odobtio i objavio Odbor za medunarodne standarde financijskog izvjestavanja, koji pruZzaju istinit i fer pregled
stanja u drustvu N3 CAPITAL PARTNERS d.o.o., Zagteb (Drustvo), kao i rezultate njegova poslovanja.

Nakon provedbe odgovarajuceg istrazivanja, Uprava opravdano ocekuje da ée Drustvo u dogledno vtijeme
raspolagati odgovarajuim resursima, te stoga i dalje usvaja nacelo vremenske neogranidenosti poslovanja pt
sastavljanju financijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave pri izradi financijskih izvjestaja obuhvacaju sljedeée:
® odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih racunovodstvenih politika
=  davanje opravdanih i razboritith prosudbi i procjena

* postupanje u skladu s vaZecim ra¢unovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih
materijalno znacajnih odstupanja u financijskim izvjestajima

® sastavljanje financijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neogranicenosti poslovanja,
osim ako pretpostavka da ¢e Drustvo nastaviti poslovanje nije ptimjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajucih racunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s
opravdanom toc¢noscu prikazuju financijski poloZzaj Drustva. Takodet, Uprava je duzna pobrinuti se da financijski
izvjestaji budu u skladu sa vaZzeéim Zakonom o racunovodstvu, vazeéim Pravilnikom o strukturi i sadrZaju
godisnjih financijskih izvjestaja investicijskih drustava, Zakonu o alternativhim investicijskim fondovima te Zakonu
o izmjenama i dopunama Zakona o alternativnim investicijskim fondovima. Pored toga, Uptava je odgovotna za
cuvanje imovine Drustva, te za poduzimanje opravdanih koraka za sptjeavanje i otktivanje ptijevare i drugih
nepravilnosti.
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Godisnji izvjestaj Uprave drustva N3 Capital Partners d.o.o. uz godisnje
financijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

Poslovna godina 2025 je treca cijela godina u kojoj N3 Capital Partners d.o.o. djeluje kao drustvo za
upravljanje alternativnim investicijskom fondovima. Drustvo je kroz godinu uptavljalo alternativnim
mvesticijskim fondom N3 Global Value.

Ukupna imovina pod upravljanjem s krajem godine iznosi 11,4 mn EUR $to je tast od 74,0 % Y/Y, a
koji je primarno bio posljedica rasta neto vtijednosti udjela fonda, koji je nakon 23,2 % rasta u 2023 te
23,9 % u 2024, u 2025 godini rastao 68,0 %.

Ocekujemo kako ce 2026 godina biti obiljeZena rastom tizika za globalnu ekonomiju, a koji proizlaze iz
znacajne eskalacije geopolitickih sukoba koji su uztokovali poremecaje u globalnim energetskim
dobavnim lancima i rast cijena energije, dodajudi cjelokupnoj ekonomskoj neizvjesnosti. Takoder
ocekujemo i nastavak snaznog investicijskog ciklusa u tehnoloskom sektoru u SAD-u, uglavnom
povezanog s ulaganjima u Al podatkovne centte.

Drustvo nije p\oveéavalo temeljni kapital dok je broj radnika ostao isti kao i prethodne godine. S
istekom 2025. godine nije bilo drugih znacajnih dogadaja u poslovanju.

Drustvo ostvaruje prihode iz registriranih djelatnosti dok su ostatak financijski ptihodi. Drustvo je
visoko kapitalizirano. Drustvo ocekuje kako ¢e i u 2026 godini prihodi biti visi nego u 2025 prije svega
kao posljedica rasta imovine pod upravljanjem.

Drustvo ne ulaze u aktivnosti istrazivanja i razvoja te nece otkupljivati vlastite dionice. Veéina
financijske imovine drustva uloZena je u kratkorocne deporzite ili obveznice. Uptavo zbog toga,
trenutno najveci rizik za drustvo su iznenadni potresi na trzistima kapitala koji bi mogli uzdrmati
hrvatski ili europski financijski sektor. Uz trenutnu razinu kapitala, godisnjih troskova i visoku
likvidnost, Drustvo moze cijelu 2026. godinu poslovati bez ikakvih prihoda, a da ptitom ne dode do
znacajnog povecanja rizika poslovanja $to je u skladu s ciljevima i politikama uprave Drustva.
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HR-10 000 Zagreb, Ulica grada Vukovara 284

Tel.: +385 1 4404 111
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IZVJESTAJ NEOVISNOG REVIZORA
Viasniku drustva N3 Capital Partners d.o.o., Zagreb

Izvjestaj o reviziji financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju priloZzenih financijskih izvjestaja drustva N3 Capital Partners d.o.o., Zagreb,
(,Drustvo®) koji obuhvaéaju izvjestaj o financijskom polozaju (bilancu) na dan 31. prosinca 2025.
godine, izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, izviestaj o promjenama kapitala, izvje$taj o nové&anim
tokovima za tada zavrS8enu godinu te biljeSke uz financijske izvjestaje, ukljuujuéi znadajne
informacije o ra¢unovodstvenim politikama.

Prema nasem misljenju, priloZeni financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski polozaj Drugtva
na dan 31. prosinca 2025. godine, njegovu financijsku uspjesnost i njegove novéane tokove za tada
zavr$enu godinu u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja usvojenima od
strane Europske unije (MSFI).

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u nasem izvjestaju revizora u odjeljku
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Drustva u skladu s
Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne raéunovode, ukljuéuju¢i Medunarodne standarde
neovisnosti koji je izdao Odbor za medunarodne standarde etike za ra¢unovode (IESBA) (Kodeks),
kao i u skladu s eti¢kim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju financijskih izviestaja u
Republici Hrvatskoj i ispunili smo naSe ostale eticke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima i
Kodeksom.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase
misljenje.

Kljuéna revizijska pitanja

Odredili smo da nema kljuénog revizijskog pitanja za priop¢iti u naSem izvjestaju.
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IZVJESTAJ NEOVISNOG REVIZORA

Vlasniku drustva N3 Capital Partners d.o.o., Zagreb (nastavak)

Izvje$taj o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduzeni za upravljanje za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje financijskih izvjestaja koji istinito i fer prikazuju u skladu s MSFI
i za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja
financijskih izvje$taja koji su bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvje$taja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Drustva da
nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenijivo, pitanja povezanih
s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koriStenjem rac¢unovodstvene osnove utemeliene na
vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim ako Uprava ili namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti
poslovanje ili nema realne alternative nego da to ugini.

Oni koji su zaduZeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izviestavanja
kojeg je ustanovilo Drustvo.

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su stec¢i razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji kao cjelina bez znaéajnog
pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati |zvje$taj revizora koje ukljuéuje nase
misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u
skladu s MRevS-ima uvijek otkriti zna¢ajno pogresno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi
mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno moze oéekivati da,
pojedinacno ili u zbroju, utjie¢u na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih financijskih
izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

prepoznajemo i procjenjujemo rizike znagajnog pogre$nog prikaza financijskih izvjeétaja,
zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te
rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase
misljenje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veéi
od rizika nastalog uslijed pogreSke, jer prijevara moze ukljuditi tajne sporazume,
krivotvorenje, namjerne propuste, lazna predstavljanja ili zaobilaZzenje internih kontrola.

stie€emo razumijevanje internih kontrola relevantnin za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja
misljenja o ucinkovitosti internih kontrola Drustva.

ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika i razumnost raéunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava.
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IZVJESTAJ NEOVISNOG REVIZORA

Vlasniku drustva N3 Capital Partners d.o.o., Zagreb (nastavak)
Izvjestaj o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Revizorove odgovornosti za reviziju financijskih izvjestaja (nastavak)

- zakljuCujemo o primjerenosti koriStene raéunovodstvene osnove utemelijene na vremenskoj
neograniCenosti poslovanja koju koristi Uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zakljuCujemo o tome postoji li zna€ajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji
mogu stvarati zna¢ajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi s vremenski neograniéenim
poslovanjem. Ako zakljuimo da postoji zna¢ajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo
pozornost u nasem izvjestaju revizora na povezane objave u financijskim izvjestajima ili, ako
takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje. Nasi zakljuéci se temelje na
revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izvjestaju revizora. Medutim, buduéi
dogadaiji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo prekine s vremenski neograni¢enim poslovanjem.

- ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, ukljuéujuci i objave,
kao i odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na naéin
kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduzeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljuéujuéi i u vezi sa
znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduzeni za upravljanje da smo postupili u skladu s
relevantnim eti€kim zahtjevima u vezi s neovisno$¢éu i da éemo komunicirati s njima o svim odnosima
i drugim pitanjima za koja se moze razumno smatrati da utje€u na nasu neovisnost, kao i, gdje je
primjenjivo, o radnjama poduzetim kako bi se uklonile prijetnje neovisnosti, te povezanim zastitama.
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IZVJESTAJ NEOVISNOG REVIZORA

Vlasniku drustva N3 Capital Partners d.o.o., Zagreb (nastavak)
lzvjestaj o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Revizorove odgovornosti za reviziju financijskih izvje$taja (nastavak)

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za upravljanje, mi odredujemo ona
pitanja koja su od najveée vaZnosti u reviziji financijskih izviestaja tekuéeg razdoblja i stoga su
kljuCna revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u naSem izvje$taju revizora, osim ako zakon ili
regulativa sprje¢ava javno objavljivanje pitanja ili kada odlué¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da
pitanje ne treba priopéiti u naSem izvjestaju revizora jer se razumno moze oéekivati da bi negativne
posljedice priopcavanja nadmasile dobrobiti javnog interesa od takvog priopéavanja.

Izvjestaj o ostalim zakonskim i regulatornim zahtjevima

1. Na dan 30. rujna 2025. godine imenovala nas je Skupstina Drustva N3 Capital Partners d.0.0.,
Zagreb, temeljem prijedloga Uprave Drustva da obavimo reviziju financijskih izvjestaja za 2025.
godinu.

2. Na datum ovog izvjestaja neprekinuto smo angazirani u obavljanju zakonskih revizija Drustva od
revizije financijskih izvjeStaja Drustva za 2020. godinu do revizije financijskih izvjestaja Drustva za
2025. godinu, 8to ukupno iznosi Sest (6) godina.

3. U reviziji financijskih izvje$taja Drustva za 2025. godinu odredili smo zna&ajnost za financijske
izvjestaje kao cjelinu u iznosu od 10.260 eura, koji predstavlja priblizno 2% ukupne aktive zbog
specificnosti poslovanja Drustva. Naime, postoje zna&ajne oscilacije u ukupnim prihodima te Drustvo
posluje s dobiti koji je ostvarena u 2025. godini.

4. Tijekom razdoblja izmedu po€etnog datuma revidiranih financijskih izvje$taja Drustva za 2025.
godinu i datuma ovog izvje$taja nismo Drustvu pruzali zabranjene nerevizorske usluge i nismo u
poslovnoj godini prije prethodno navedenog razdoblja pruzali usluge osmisljavanja i implementacije
postupaka internih kontrola ili upravljanja rizicima povezanih s pripremom i/ili kontrolom financijskih
informacija ili osmisljavanja i implementacije tehnoloskih sustava za financijske informacije, te smo
u obavljanju revizije sacuvali neovisnost u odnosu na Drustvo.
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IZVJESTAJ NEOVISNOG REVIZORA

Vlasniku drustva N3 Capital Partners d.o.o., Zagreb (nastavak)
Izvjestaj o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Struktura i sadrzaj financijskih izvjeStaja

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodi$njih financijskih izvje$taja i drugih
izvjeStaja drustava za upravljanjem alternativnim investicijskim fondovima (,Narodne novine*
150/22), Uprava Drustva izradila je financijske izvjestaje u propisanom obliku (za potrebe javne
objave nazvani ,Standardni financijski izvjestaji*), koji sadrze lzvjestaj o financijskom polozaju na
dan 31. prosinca 2025. godine te IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti, Izvjestaj o novéanom tijeku i
lzviestaj o promjenama kapitala za godinu koja je tada zavrSila. Uprava drustva je odgovorna za
Standardne financijske izvjeStaje. Financijske informacije u Standardnim financijskim izvjestajima
izvedene su iz financijskih izvjeStaja Drustva na stranicama od 10 do 33 na koje smo izrazili pozitivno
misljenje.

Grant Thornton revizija d.o.o. Zagreb, 29. travnja 2026.
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N3 Capital Partners d.o.o., Zagreb
Financijski izvje§taji

(svi iznosi u eurima bez centa)

IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNO]J DOBITI

Biljeska 2025. 2024.
Prihodi od upravljanja fondovima 4,17 164.848 120.673
Rashodi od upravljanja fondovima 5 (30.338) (46.263)
Neto df)blt od upravljanja investicijskim 134.510 74.410
fondovima
Troskovi zaposlenika 6 (89.992) (69.732)
Amortizacija 10 (5.567) (6.636)
Ostali poslovni rashodi 7 (43.720) (37.548)
Ukupno ostali rashodi (139.285) (113.916)
Financijski prihodi 8 17.414 49.671
Financijski rashodi 8 (6.348) (28.145)
Neto financijski prihodi 11.066 21.526
DOBIT/(GUBITAK) PRIJE OPOREZIVANJA 6.291 (17.484)
Porez na dobit 9 - -
DOBIT/(GUBITAK) ZA GODINU 6.291 (17.484)
Ostala sveobuhvatna dobit - -
UKUPNO SVEOBUHVATNA DOBIT /
(GUBITAK) 6.291 (17.484)
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N3 Capital Partners d.o.o., Zagreb
Financijski izvjeStaji

(svi iznosi u eurima bez centa)

IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

Biljeska 31.12.2025. 31.12.2024.
Nekretnine, postrojenja i oprema 10 1.184 1.264
Nematerijalna imovina 10 4.014 8.422
Dugotrajna imovina 5.198 9.686
Potraz1van]et § osnove upravljanja fondovima i 11,17 18.305 1132
ostala potrazivanja
Financijska imovina 12,17 461.238 1.134.112
Novac i novcani ekvivalent 13 20.731 12.518
Ostala potrazivanja 14 7.739 5.504
Kratkotrajna imovina 508.013 1.163.266
UKUPNO AKTIVA 513.211 1.172.952
Temeljni kapital 15 185.800 185.800
Statutarne rezerve 12 12
Zadrzana dobit 304.457 331.941
Rezultat poslovne godine 6.291 (17.484)
Kapital i rezerve 496.560 500.269
Obveze prema dobavljacima 8.292 9.572
Ostale obveze 16 8.359 663.111
Obveze 16.651 672.683
UKUPNO PASIVA 513.211 1.172.952
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N3 Capital Partners d.o.o., Zagreb
Financijski izvjestaji

(svi iznosi u eurima bez centa)

IZVJESTAJ] O NOVCANOM TOKU - DIREKTNA METODA

2025. 2024.

1. Neto nov€ani tokovi od poslovnih aktivnosti

(17.066)  (59.528)

Primici od naknade za upravljanje fondovima
Primici od ostalih naknada i provizija

Novac isplac¢en dobavljacima

Novac isplacen zaposlenicima

Izdaci za porez

Ostali primici iz poslovnih aktivnosti

Ostali izdaci iz poslovnih aktivnosti

157.675 117.774

(67.090)  (65.879)
(60.683)  (43.177)
(44.052)  (29.357)
. 15.691

(1715)  (54.580)

2. Neto novéani tokovi od investicijskih aktivnosti

35.309 65.433

Primici od kamata
Izdaci po plasmanima u dane kredite i ostale financijske instrumente
Primici od naplata danih kredita i ostalih financijskih instrumenata

» 49.971
(3.400.397)  (2.523.335)
3434146 2.538.797

3. Neto novcani tokovi od financijskih aktivnosti (10.000) -
Isplata dividende ili udjela u dobiti (10.000) -
4. Efekti promjene tecaja stranih valuta (31) 60
5. Neto poveéanje/smanjenje novéanih sredstava 8.213 5.965
Novac na pocetku razdoblja 12.518 6.553
Novac na kraju razdoblja (biljeska 13) 20.731 12.518
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N3 Capital Partners d.o.o., Zagteb

Financijski izvjestaji

(svi iznosi u eurima bez centa)

IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

Dobit ili
St e g

razdoblja
Stanje 31. prosinca 2023, 185.812 - 346.849 (14.908) 517.753
Prijenos (sa) / na - - (14.908) 14.908 -
Uskladenje temeljnog kapitala (12) 12 -
Gubitak za godinu - - - (17.484) (17.484)
Stanje 31. prosinca 2024. 185.800 12 331.941 (17.484) 500.269
Prijenos (sa2) / na - - (17.484) 17.484 -
Isplata dobiti - - (10.000) - (10.000)
Dobit za godinu - - . 6.291 6.291
Stanje 31. prosinca 2025. 185.800 12 304.457 6.291 496.560
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N3 Capital Partners d.o.o., Zagtreb
Biljeske uz financijske izvjestaje
(svi iznosi u eurima bez centa)

1 OPCI PODACI

1.1 Op¢i podaci, djelatnost i zaposlenici

Naziv: N3 Capital Partners d.o.o., investicijsko drustvo do 30.06.2022.

Naziv: N3 Capital Partners d.o.o. za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima od 01.07.2022.
Sjediste: Ulica kneza Branimira 71/A, 10000 Zagtreb

MBS: 080443860, OIB: 38904991600; Trgovacki sud u Zagrebu

Temeljni kapital: 185.800 euta

Osnivaé Drudtva: Damir Cukman

Osnovna djelatnost do 30.06.2022.:

* upravljanje portfeljem

* investicijsko savjetovanje

4 Savjetovanje o strukturi kapitala, poslovnim strategijama i stodnim pitanjima, kao i savjetovanje i usluge vezane
uz spajanja i stjecanja udjela u drustvima

4 investicijsko istrazivanje i financijska analiza, kao i ostale preporuke koje se odnose na transakcije s financijskim
instrumentima

Osnovna djelatnost od 01.07.2022.:
x Savjetovanje o strukturi kapitala, poslovnim strategijama i srodnim pitanjima, kao i savjetovanje i usluge

vezane uz spajanja i stjecanja udjela u drustvima

* Posredovanje u prometu nektretnina

Drustvo je na dan 31.12.2025. godine upravljalo jednim fondom:

* N3 Global Value, alternativni investicijski fond s ptivathom ponudom

Drustvo je regulirano od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (,, HANFA“ ili ,, Agencija“).

Prosjecan broj zaposlenih:

Stru¢na sprema 2025. 2024.
VSS 3 3
UKUPNO 3 3

Tijela Drustva
Uprava

e Damir Cukman — predsjednik Uprave, ditektor, zastupa Drustvo pojedinacno i samostalno
¢ Andrea Tosev — prokurist, zastupa Drustvo zajedno s ¢lanom Uprave
® Karlo Filipovi¢ — clan Uprave, zastupa Drustvo samostalno i pojedinacno
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N3 Capital Partners d.o.o., Zagreb
BiljesSke uz financijske izvjestaje

(svi iznosi u eutima bez centa)

2. IZJAVA O USKLADENOSTI I TEMEL] ZA SASTAVLJAN]JE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

U stpnju 2014. godine Drustvo je registrirano kao investicijsko drustvo, te su prilozeni financijski izvjestaji Drustva
sastavljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izviestavanja (MSFI) odobrenim za ptimjenu u
Europskoj Uniji. Nakon 01.07.2022. godine Drustvo je promijenilo djelatnost te je registrirano kao druitvo za
upravljanje alternativnim investicijskim fondovima.

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodi$njih financijskih izvjestaja i drugih izvjeitaja
drustava za upravljanjem alternativnim investicijskim fondovima (,,Narodne novine* 150/2022), Uprava Druitva
izradila je financijske izvjestaje u propisanom obliku (za potrebe javne objave nazvani ,Standardni financijski
izvjestaji), koji sadrze Izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2025. godine te Izvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti, Izvjestaj o novéanom tijeku i Izvjestaj o promjenama kapitala za godinu koja je tada zavrsila
(Prilog 1 ovog izvjestaja). Uprava drustva je odgovorna za Standardne financijske izvjestaje. Financijske informacije
u Standardnim financijskim izvjestajima izvedene su iz financijskih izvjestaja Drudtva na stranicama od 10 do 33
na koje smo izrazili pozitivno misljenje.

Sastavljanje financijskih izvjestaja sukladno MSFI zahtijeva upotrebu odredenih kljuénih ra¢unovodstvenih
procjena. Takoder se od Uprave zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu primjene racunovodstvenih politika
Drustva. Uprava smatra da tijekom sastavljanja ovih financijskih izvjestaja nije bilo nikakvih prosudbi koje bi mogle
imati znacajan utjecaj na iznose priznate u financijskim izvjestajima. Isto tako nije bilo nikakvih procjena na temelju
kojith bi moglo doéi do znacajnih uskladenja knjigovodstvenih iznosa imovine i obveze u sljedecoj financijskoj
godini.

Financijski izvjestaji izradeni su primjenom metode povijesnog troska.

Financijski izvjestaji prezentirani su u eutima (,,€), $to je valuta primarnog ekonomskog okruZenja u kojem
Drustvo posluje od 1. sijecnja 2023. godine kada je provedena eutokonverzija (,funkcionalna valuta®) te su
zaokruzeni na najblizu jedinicu. Stavke ukljucene u financijski izvjestaj Drustva iskazane su u valuti primarnog
gospodarskog okruzenja u kojem Drustvo posluje (funkcionalna valuta). Financijski izvjeStaji ptikazani su u eurima,
§to predstavlja funkcionalnu i izvje$tajnu valutu Drutva.

Obzirom da je Republika Hrvatska od 1. sijecnja 2023. godine sukladno Zakonu o uvodenju eura kao sluzbene
valute, uvela euro kao funkcijsku valutu, Drustvo je za potrebe pripreme financijskih izvje$taja za godinu zavrienu
31. prosinca 2023. godine, promijenilo prezentacijsku valutu iz kuna u eute, te su financijski izvjestaji za godinu
zaviSenu 31. prosinca prvi pripremljeni u eurima. Euro je od 1. sijeénja 2023. godine takoder i funkcijska valuta
Drustva.

Novi i dopunjeni standardi i tumacéenja u teku¢em periodu:

Sljedeci novi standardi i izmijenjeni i dopunjeni postojeéi standardi izdani od strane Odbora za Medunarodne
racunovodstvene standarde i tumacenja koje izdaje Odbor za tumacenje medunarodnog financijskog izvjeitavanja
1 koji su usvojeni u EU na snazi su u tekuéem razdoblju:

¢ Izmjene i dopune MRS 21 Ucdinci promjena tecaja stranih valuta: Nedostatak razmjenjivosti, izdan 15.
kolovoza 2023. godine (datum stupanja na snagu za godisnja razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1.
sijecnja 2025. godine).
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N3 Capital Partners d.o.o., Zagreb
Biljeske uz financijske izvje§taje

(svi iznosi u eurima bez centa)

2. IZJAVA O USKLADENOSTI I TEMEL] ZA SASTAVLJAN]JE FINANCIJSKIH IZQ[EéTMA
(nastavak)

Novi i dopunjeni standardi i tumacenja u tekuéem periodu (nastavak):

¢ Izmjeneidopune MSFI 9 i MSFI 7- Klasifikacija i mjerenje financijskih instrumenata, izdan 30. svibnja
2024. godine (datum stupanja na snagu za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja
2026. godine).

® Izmjene 1 dopune MSFI 9 i MSFI 7— Ugovoti povezani s elektticnom energijom ovisnom o prirodnim
1zvorima, izdan 18. prosinca 2024. godine (datum stupanja na snagu za godi$nja razdoblja koja zapocinju
na dan ili nakon 1. sije¢nja 2026. godine).

® Godisnja poboljsanja MSFI racunovodstvenih standarda — Izdanje 11, izdan 18. stpnja 2024.
godine(datum stupanja na snagu za godi§nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2026.
godine).

Usvajanje navedenth standarda i tumacenja nije imalo znacajan utjecaj na financijske izvjestaje Drutva.

a) Standardi koji su izdani, ali jo$ nisu na snazi i nisu ranije usvojeni te ih Drustvo ne primjenjuje:

Na dan izdavanja ovih financijskih izvjestaja, sljede¢i standardi, prerade i tumacenja koje je donio Odbor za

Medunarodne racunovodstvene standarde nisu usvojeni u Europskoj uniji:
® MSFI 18 Prezentacija i objavljivanje u financijskim izvjestajima (izdan 9. travnja 2024. godine).

® MSFI 19 i Izmjene 1 dopune MSFI 19 Ovisna drustva bez javne odgovotnosti: Objavljivanje (izdan 9.
svibnja 2024. godine i 21. kolovoza 2025. godine).

® Izmjene i dopune MRS 21 Udinci promjena tecaja stranih valuta: Preradunavanje u hiperinflacijsku
prezentacijsku valutu (izdan 13. studenog 2025. godine).

Drustvo ne ocekuje da ce usvajanje spomenutih standarda i tumadenja imati znacajan utjecaj na financijske

izvjestaje Drustva.
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N3 Capital Partners d.o.o., Zagtreb
Biljeske uz financijske izvjestaje
(svi iznosi u eurima bez centa)

3.  ZNACAJNE INFORMACIJE O RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA

Temeljne racunovodstvene politike koje su prihvaéene za obradu i evidentiranje matetijalno znacajnih stavaka koje
klju¢no odreduju rezultat ili financijski polozaj Dru§tva su slijedeée:

3.1 Prihodi i rashodi od uptavljanja fondovima

Prihod od upravljanja fondovima predstavlja naknadu za usluge upravljanja investicijskim fondovima. Navedeni
iznosi ukljucuju naknadu za usluge upravljanja, naknadu za uspje$nost, ulaznu i izlaznu naknadu. Prihodi se

priznaju u racunu dobiti i gubitka kako nastaju.

Rashodi od upravljanja fondovima se priznaju u racunu dobiti i gubitka kako nastaju. Odredeni rashodi
upravljanja fondovima i rashodi poslovanja nastali u fondovima, ptiznaju se u Drustvu, sukladno Zakonu o
alternativnim investicijskim fondovima i pravilnicima koji je objavila Agencija.

3.2. Rashodi

U Racunu dobiti i gubitka Drustvo ukljucuje one rashode i troskove koji su neposredan uvjet za obavljanje
djelatnosti ili su posljedica te djelatnosti.

Rashodi i troskovi se obracunavaju u razdoblju u kojem su nastali.

Rashodi temeljem kamata terete dobit ili gubitak po nacelu obra¢unatih kamata u razdoblju na koje se odnose, na
temelju nepodmirene glavnice i po efektivnim kamatnim stopama koje su u ptimjeni.

3.3. Strane valute

Poslovni dogadaji koji nisu u eutima pocetno se knjize preracunavanjem po vazecem tecaju na datum transakcije.
Financijska imovina i obveze iskazani u stranim valutama ponovno se preracunavaju na datum Bilance primjenom
srednjeg tecaja Europske centralne banke na taj datum. Dobici ili gubici nastali prera¢unavanjem ukljucuju se u
neto dobit ili gubitak razdoblja.

3.4. Nekretnine, postrojenja i oprema

Materijalna imovina se iskazuje po njihovom trosku umanjeno za amortizaciju.
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N3 Capital Partners d.o.o., Zagreb
Biljeske uz financijske izvje§taje

(svi iznosi u eutima bez centa)

3. ZNACAJNE INFORMACIJE O RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA (nastavak)

3.4.  Nekretnine, postrojenja i optema (nastavak)

Trosak nabave obuhvaca kupovnu cijenu zajedno s uvoznim pristojbama i nepovratnim porezom te sve troskove
koji se mogu pripisati dovodenju sredstva u radno stanje za namjeravanu upotrebu, a svi se trgovinski popusti i
odbici oduzimaju po prispijecu prodajne cijene.

Naknadni izdatak, koji se odnosi na ve¢ ptiznati predmet postrojenja i opreme, dodaje se knjigovodstvenom iznosu
tog sredstva, kad je vjerojatno da ¢e buduce ekonomske kotisti, koje prelaze izvorno procijenjeni standard uspjeha
postojeceg sredstva, dotjecati u Drustvo. Svaki drugi naknadni izdatak priznaje se kao rashod u razdoblju u kojem
je nastao.

Amortizacija se obracunava tako da se nabavna vrijednost imovine otpisuje tijekom procijenjenog korisnog vijeka
imovine primjenom pravocrtne metode po slijedec¢im stopama:

2025. 2024.
Racdunalnha oprema 50 % 50 %
Ostala oprema 6,25% - 25 % 6,25% - 25 %

Obracun amortizacije obavlja se po pojedinacnim sredstvima do njihovog potpunog otpisa.

Dobici ili gubici nastali otudenjem ili rashodovanjem odredenog sredstva utvrduju se kao razlika izmedu prihoda
od prodaje i knjigovodstvenog iznosa toga sredstva i priznaju u korist, odnosno na teret prihoda.

Na svaki dan bilance Drustvo preispituje vrijednost imovine i odreduje da li postoje indikacije o$teéenja koje bi
smanjivale vrijednost. Ako bi postojala takva indikacija, procijenio bi se nadoknadivi iznos kao vi$i iznos
usporedbom neto prodajne vrijednosti i vrijednosti u upotrebi. U slucaju da je knjigovodstveni iznos visi od
nadoknadivog iznosa, knjigovodstveni iznos se smanjuje na nadoknadivi.

3.5. Nematerijalna imovina

Troskovi licend, softvera, prava koristenja registracija, ulaganja na tudoj imovini, te ostalih prava kapitaliziraju se
kao nematerijalna imovina na temelju troskova stjecanja i troskova koji nastaju dovodenjem nematetijalne imovine
u radno stanje.

Naknadni troskovi vezani uz kapitalizitanu nematetijalnu imovinu ptiznaju se u knjigovodstveni iznos stavki samo
ako povecavaju buduce ekonomske kotisti povezane sa sredstvom te ako ée iste pritjecati u Drustvo. Svi ostali
troskovi predstavljaju trosak u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u razdoblju kada su nastali.
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N3 Capital Partners d.o.o., Zagteb
Biljeske uz financijske izvjestaje

(svi iznosi u eurima bez centa)

3. ZNACAJNE INFORMACIJE O RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA (nastavak)

3.5. Nematerijalna imovina (nastavak)

Amortizacija nematetijalne imovine obracunava se lineatnom metodom tijekom procijenjenog vijeka upotrebe

pojedine stavke i tereti izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti. Stope amortizacije, koje su u primjeni su:

2025. 2024.
Softver 25% 25%
Ostala nematerijalna imovina 25% 25%

3.6. Financijski instrumenti

Drustvo rasporeduje svoje financijske instrumente u sljedece kategotije: financijska imovina po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak, po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i po amortiziranom trosku te ostale financijske
obveze po amortiziranom trosku. Rukovodstvo odreduje klasifikaciju financijskih instrumenata prilikom pocetnog

priznavanja.

Financijska imovina mjeri se po amortiziranom trosku ako su ispunjena oba sljedeca uvjeta:

(a) financijska imovina drzi se unutar poslovnog modela ¢iji je cilj drzanje financijske imovine radi naplate
ugovornih novcanih tijekova; i

(b) ugovorni uvjeti financijske imovine uzrokuju na odtedenim datumima novéane tijekove koji su iskljuéivo
placanje glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice (SPPI).

Financijska imovina mjeri se po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ako su ispunjena oba od sljedeéih
uvjeta:

() financijska imovina se drzi unutar poslovnog modela ¢iji je cilj ostvariti prikupljanjem ugovornih novéanih
tijekova i prodajom financijske imovine,

(b) ugovorni uvjeti financijske imovine uzrokuju na odredenim datumima novéane tijekove koji su iskljuéivo
placanje glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice (SPPI).

Financijska imovina se mjeri po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, osim ako se he mjeti po amortiziranom trosku
ili po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.

Ostale financijske obveze sastoje se od svih financijskih obveza koje se ne odreduju po fer vrijednosti kroz dobit
ili gubitak, i ukljucuju kamatonosne zajmove, depozite i ostale obveze.

Financijska imovina i obveze pocetno se ptiznaju po fer vrijednosti uveéanoj za, u sluéaju financijske imovine i
financijskih obveza koji nisu po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, transakcijske troskove koji se izravno
povezuju sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze. Transakcijski troskovi kod
financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak se odmah priznaju u dobit ili gubitak, dok se kod drugih
financijskih instrumenata amortiziraju.
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N3 Capital Partners d.o.o., Zagteb
Biljeske vz financijske izvjestaje

(svi iznosi u eurima bez centa)

3. ZNACAJNE INFORMACIJE O RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA (nastavak)

3.6.  Financijski instrumenti (nastavak)

Umanjenje vrijednosti financijske imovine priznaje se po modelu ocekivanih kreditnih gubitaka za imovinu koja se
naknadno mjeri po amortiziranom trosku i imovinu koja se naknadno mjeri po fer vtijednosti kroz ostalu

sveobuhvatnu dobit i to u iznosu koji je jednak:

®  12-mjeseCnim ocekivanim kreditnim gubicima, tj. o¢ekivanim kreditnim gubicima za cijeli vijek trajanja koji
su rezultat dogadaja nepodmirenja na financijskom instrumentu koji su moguéi u roku od 12 mjeseci nakon
datuma izvjestavanja (Faza 1) ili

®  ocekivanim kreditnim gubicima tijekom cijelog vijeka trajanja, tj. ocekivanim kreditnim gubicima za cijeli vijek
trajanja koji su rezultat znacajnog porasta kreditnog rizika tijekom vijeka trajanja financijskog instrumenta
(Faza 2) ili

®  ocekivanim kreditnim gubicima tijekom cijelog vijeka trajanja, tj. ocekivanim kreditnim gubicima za cijeli vijek
trajanja koji su rezultat svih ostalih dogadaja neispunjavanja obveza (neprihodujuéi plasmani) tijekom vijeka
trajanja financijskog instrumenta (Faza 3).

3.7. PotraZivanja

Potrazivanja se pocetno priznaju po fer vrijednosti uveéano za transakcijske troskove, na dan namire i naknadno
se mjere po amortiziranom trosku, koriStenjem efektivne kamatne stope, umanjenom za umanjenja vtijednosti.
Potrazivanja se odnose na potrazivanja za naknade za uptavljanje investicijskim fondovima kojima Drustvo

upravlja i ostala potrazivanja.
Drustvo priznaje rezervacije za ocekivane kreditne gubitke od potraZivanja od kupaca, sukladno MSFI.

Iznos ocekivanih kreditnih gubitaka izracunava se na svaki datum izvje$tavanja kako bi odraZavao promjene u
kreditnom riziku od pocetnog priznavanja pojedinog financijskog instrumenta. Prilikom utvrdivanja kreditnih
gubitaka, Drustvo je odlucilo koristiti pojednostavljeni pristup procjene koji se obi¢no temelji na povijesnim
podacima o neispunjenju obveza uz nadopunjavanje buduéim parametrima relevantnim za procjenu kreditnih
gubitaka.

3.8. Novac i nov¢ani ekvivalenti

Za potrebe izvjestavanja o novcéanim tijekovima novéana sredstva su saZeta kao novac na racunima u banci.

3.9. Obveze prema dobavlja¢ima

Obveze prema dobavljacima iskazuju se u nominalnom iznosu.
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Biljeske uz financijske izvje§taje

(svi iznosi u eurima bez centa)

3. ZNACAJNE INFORMACIJE O RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA (nastavak)

3.10. Zalihe sitnog inventara

Zalihe sitnog inventara otpisuju se u cijelosti ptilikom stavljanja u uporabu.

3.11.  Rezetviranja

Rezerviranja se priznaju ako postoji sadasnja pravna ili neponistiva obveza temeljem proslih dogadaja i ako je
vjerojatnost da e biti nuzan odljev sredstava koji predstavljaju gospodatsku korist radi podmirivanja obveze, i ako
se moze pouzdano procijeniti iznos obveze. Rezerviranja za dokup staza evidentiraju se temeljem odluke Uprave.

3.12. Opotezivanje

Trosak poreza na dobit predstavlja zbirni iznos tekuce porezne obveze i odgodenih poreza.

Tekuca porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od neto dobiti
razdoblja iskazanoj u racunu dobiti i gubitka jer ne ukljucuje stavke prihoda i rashoda koje su opotezive ili
neopotezive u drugim godinama, kao 1 stavke koje nikada nisu opotezive ni odbitne. Tekuéa porezna obveza
tzraunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odnosno vazece na datum bilance.

Odgodeni porez jest iznos za koji se ocekuje da ¢e biti plativ, odnosno da ée se povtatiti po osnovi razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u financijskim izvjestajima i pripadajuce potezne osnovice koja se
koristi za izracunavanje opotezive dobiti i obra¢unava se metodom bilanéne obveze.

Odgodene porezne obveze opcenito se ptiznaju za sve oporezive ptivremene razlike, 2 odgodena porezna imovina
se priznaje u onoj mjeri u kojoj je vjerojatno da Ce biti raspoloZiva opoteziva dobit na temelju koje je moguée
iskoristiti privremene razlike koje predstavljaju odbitak.

Knjigovodstveni iznos odgodene porezne imovine preispituje se na svaki datum bilance i umanjuje u onoj mjeri u
kojoj vise nije vjerojatno da ce biti raspoloziv dostatan iznos oporezive dobiti za povrat cijelog ili dijela porezne
imovine.

Odgodeni porez obracunava se po poreznim stopama za koje se ocekuje da ¢ée biti u primjeni u razdoblju u kojem
¢e doci do podmitenja obveze ili realizacije sredstva. Odgodeni porez knjizi se na teret ili u kotist ra¢una dobiti i
gubitka, osim ako se odnosi na stavke koje se knjize izravno u kotist ili na teret glavnice, u kojem slucaju se
odgodeni porez takoder iskazuje u okviru glavnice.

Porezne prijave podlijezu provjeri Porezne uprave. Zbog Cinjenice da je provodenje poreznih zakona i regulative
na razlicitim transakcijama podlozno raznim interpretacijama, iznosi prikazani u financijskim izvjestajima mogu se
promijeniti na neki kasniji datum ovisno o kona¢nim nalazima Porezne uprave.
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3. ZNACAJNE INFORMACIJE O RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA (nastavak)

3.13. Potencijalne obveze

Potencijalne obveze ne iskazuju se u financijskim izvjestajima. One se objavljuju, osim ako je vjerojatnost odljeva
popratnih ekonomskih koristi iz poduzeca vtlo mala. Potencijalna imovina nije ptiznata u financijskim izvjestajima,
ali se objavljuje kad je priljev ekonomskih koristi izgledan.

3.14. Ocjena Uprave o neogranienosti poslovanja

Prosudba sposobnosti nastavka vremenski neograni¢enog poslovanja Drustva temelji se na trenutno raspoloZivim
informacijama i veZe za razdoblje poslovanja od dvanaest mjeseci od datuma izvjestavanja o financijskom poloZaju
Drustva. Ta prosudba ukljucuje sve znacajne interne i eksterne ¢imbenike koji mogu ugroziti, te sve one koji mogu
utjecati na osiguranje nastavka vremenski neograni¢enog poslovanja Drustva. Uptava procjenjuje da ée Drustvo i
dalje biti sposobno nastaviti s neogranic¢enim poslovanjem.

3.15. Dogadaji nakon datuma bilance

Dogadaji nakon datuma bilance koji pruZaju dodatne informacije o poloZaju Drustva na datum financijskih
izvjestaja (dogadaji koji imaju za ucinak uskladenja) odrazavaju se u financijskim izvjeStajima. Oni dogadaji koji
nemaju za posljedicu uskladenja, objavljeni su u biljeskama uz financijske izvjestaje ako su od materijalnog znadaja.

3.16. Racunovodstvene procjene i prosudbe

Procjene i prosudbe koje nose tizik moguéih znadajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u
sljedecoj poslovnoj godini, opisane su u nastavku.

Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene
Utvrdivange fer vrijednosti

Utvrdivanje fer vrijednosti financijske imovine kojima se trguje na neaktivnom trziStu zahtjeva koristenje tehnika
procjena koje su opisane u Biljesci 3.6 Financijski instrumenti. Za financijske instrumente s kojima se tijetko trguje
1 koji imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje objektivna i zahtjeva razlidit stupanj prosudbe ovisno o
likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti trzisnih faktora, cjenovnim pretpostavkama i ostalim rizicima koji utjecu
na pojedini instrument.

Fer vrijednost financijskih instrumenata te ostalih ulaganja kojima se trguje na neaktivhom trZi§tu utvrduje se
tehnikama procjene, kojima je cilj procijeniti cijenu po kojoj bi imovina bila prodana, odnosno obveza prenesena
u urednoj transakciji medu sudionicima na datum vrednovanja.

Najvedi dio financijskih instrumenata Drustva mjeri se po fer vrijednosti i obi¢no je moguée utvrditi njihovu fer
vrijednost unutar razumnog raspona procjena.

22



N3 Capital Partners d.o.o., Zagteb
Biljeske uz financijske izvjestaje
(svi iznosi u eurima bez centa)

3. ZNACAJNE INFORMACIJE O RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA (nastavak)

3.16. Racunovodstvene procjene i ptosudbe (nastavak)

Glavni izvoti neizvjesnosti vezani za procjene (nastavak)

Za financijske instrumente Drustva kojima se trguje na uredenim trzi$tima, a koji se mjere po fer vrijednosti,
kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih financijskih instrumenata, na primjer
financijskih instrumenata kojima se trguje na neaktivnom trziStu, odreduje se ptimjenom tehnika procjena,
ukljucujuéi pozivanje na sadasnju fer vrijednost ostalih sustinski sli¢nih instrumenata (podloZno odgovarajuéim
uskladenjima).

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trZi$nih uvjeta i informacija o
financijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i ukljuéuju neizvjesnosti i pitanja koja znaéajno
ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenjivosti i procijenjenim novéanim tokovima, te se stoga, ne mogu
utvrditi s potpunom preciznoséu.

Gubici od umanjenja vrijednosti imovine po amortiziranom troSku

Potreba za umanjenjem vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom trosku procjenjuje se kako je opisano
u Biljesci 3.6: Umanjenje vrijednosti financijske imovine. Umanjenje vtijednosti za pojedinaéne izloZenosti temelji
se na najboljoj procjeni rukovodstva Drustva o sadadnjoj vtijednosti oéekivanih buduéih novéanih primitaka. Pri
procjeni tih novcanih primitaka, rukovodstvo procjenjuje financijski poloZaj duZnika i neto nadoknadivu
vrijednost instrumenata osiguranja.

Regulatorni zahtjev

HANFA je ovlastena za provodenje regulatornog nadzora nad poslovanjem Dru$tva i moZe zahtijevati promjene
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u skladu s odgovatajuéim propisima.

Umanjenje vrijednosti potragivanja

Uprava Drustva redovno pregledava stanja potrazivanja kako bi ocijenila potrebu evidentiranja umanjenja
vtfjednosti imovine. Uprava utvrduje ispravak vrijednost potrazivanja kupaca rizi¢nih u pogledu neizvjesnosti
naplate na temelju pregleda starosne strukture svih potrazivanija te analize pojedinaénih znaéajnih iznosa. Ispravak
vrijednosti potrazivanja iskazuje se kao rashod u rac¢unu dobiti i gubitka.

Porez na dobit

Obracun poreza na dobit provodi se u skladu s tekucom interpretacijom poteznih propisa od strane Drustva.
Obracuni vezani uz porez na dobit podlozni su pregledu i promjeni od strane Potezne uptave. Zbog ¢injenice da
je provodenje poreznih zakona i regulative na razlicitim transakcijama podlozno raznim interpretacijama, iznosi
prikazani u financijskim izvjestajima mogu se promijeniti na neki kasniji datum ovisno o konaénim nalazima
Porezne uprave.
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4. PRIHODI OD UPRAVLJANJA FONDOVIMA
2025. 2024.
l/\;knada za upravljanje alternativnim investicijskim fondom 164.848 120.673
UKUPNO 164.848 120.673

/i/ Naknada za upravljanje se naplacuje na osnovicu koju ¢ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos obveza
Fonda s osnove ulaganja u financijske instrumente. Naknada za upravljanje Fondom u iznosu od 2,00% neto
vrijednosti imovine izracunava se svakodnevno, jednostavnim kamatnim racunom (Neto vtijednost imovine Fonda

X 2% X 1/365).

5. RASHODI OD UPRAVLJANJA FONDOVIMA

2025. 2024.
Usluge Bloomberg Finance L.P. servisa (27.832) (42.695)
Troskovi odrzavanja programa za vodenje fondova (2.400) (2.400)
Troskovi naknada Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih 1.062
usluga ) (1.062)
Ostale naknade (106) (106)
UKUPNO (30.338) (46.263)
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6. TROSKOVI ZAPOSLENIKA

2025. 2024.
Neto place (59.303) (43.476)
Porezi 1 doprinosi iz i na place (30.689) (26.256)
UKUPNO (89.992) (69.732)

7. OSTALI POSLOVNI RASHODI

2025. 2024.
Troskovi uskladenja postotka koristenog pretporeza (13.495) (15.307)
Intelektualne usluge /i/ (8.600) (8.855)
Zakupnine (6.815) (2.046)
Telekomunikacijske i postanske usluge (3.952) (3.442)
Ostali troskovi zaposlenika (2.679) (1.858)
Reprezentacija (1.226) (1.221)
Bankarske 1 usluge platnog prometa (706) (801)
Troskovi osiguranja (133) (133)
Ostali troskovi (6.120) (3.885)
UKUPNO (43.726) (37.548)

/1/ Troskovi intelektualnih usluga sastoje se od :

2025. 2024,
Troskovi usluga vodenja poslovnih knjiga (6.200) (6.140)
Troskovi revizije financijskih izvjestaja (2.400) (2.300)
Troskovi odvjetnika, javnih biljeznika i ostalih usluga - (415)
UKUPNO (8.600) (8.855)
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8. NETO FINANCIJSKI PRIHODI
2025, 2024.
Prihodi od kamata s osnove danih zajmova i depozita 17.414 49.597
Pozitivne tecajne razlike - 74
Financijski prihodi 17.414 49.671
Rashodi od kamata na primljene zajmove (biljeska 18) (6.303) (28.114)
Negativne tecajne razlike (31) (14)
Ostali rashodi od kamata (14) (17)
Financijski rashodi (6.348) (28.145)
Neto financijski prihodi 11.066 21.526
9. POREZ NA DOBIT
Uskladenje racunovodstvene i oporezive dobiti ptikazano je nize u tablici:
2025. 2024.
Dobit / (gubitak) prije opotezivanja 6.291 (17.484)
Porezno nepriznati rashodi 613 610
Porezne olaksice = -
Potrezna osnovica / (porezni gubitak) 6.904 (16.874)
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9. POREZ NA DOBIT (nastavak)
2025. 2024.
Preneseni porezni gubitak iz ptethodnih razdoblja (145.644) (172.949)
Porezni gubitak koji je istekao i koji nije vide iskotistiv 48.144 44.179
Iskotisteni porezni gubitak 6.904
Porez na dobit -
Ukupno porezni gubici za prijenos (90.596) (145.644)

Porez na dobit obracunava se sukladno hrvatskim propisima. Stopa poreza na opotezivu dobit iznosi 10% (2024

10%).

U skladu s lokalnim propisima, porezna uprava moze u bilo koje doba pregledati knjige i evidencije Drustva u
razdoblju od 3 godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza iskazana, te moZe uvesti dodatne porezne
obveze i kazne. Uprava Drustva nije upoznata s okolnostima koje bi mogle dovesti do potencijalnih znacajnih

obveza u tom pogledu.

Sukladno lokalnim propisima rok prijenosa poteznog gubitka u buduéa razdoblja istje¢e nakon 5 godina racunajuéi

od trenutka njegovog nastanka.

Godina nastanka poreznog gubitka 2025. 2024.
2020. - (55.048)
2021. (59.194) (59.194)
2022. - -
2023. (14.528) (14.528)
2024. (16.874) (16.874)
Ukupni porezni gubitak za prijenos (90.596) (145.644)

Na dan 31. prosinca 2025. i 2024. godine Drustvo na prenesene porezne gubitke nije priznalo odgodenu poreznu
imovinu zbog neizvjesnosti da ¢e biti u moguénosti iskotistiti ostvarene potezne gubitke u narednom razdoblju.
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10. DUGOTRAJNA IMOVINA

Postrojenja i OSta!?
Software nematetijalna UKUPNO
oprema imovina /i/

Nabavna vrijednost

Stanje 31. prosinca 2023. godine 19.777 3.152 14.480 37.409
Povecanja 1.752 - - 1.752
Stanje 31. prosinca 2024. godine 21.529 3.152 14.480 39.161
Povecanja 1.079 - 1.079
Stanje 31. prosinca 2025. godine 22.608 3.152 14.480 40.240
Ispravak vrifednosti

Stanje 31. prosinca 2023. godine (18.037) (1.182) (3.620) (22.839)
Amottizacija (2.228) (788) (3.620) (6.636)
Stanje 31. prosinca 2024. godine (20.265) (1.970) (7.240) (29.475)
Amortizacija (1.159) (788) (3.620) (5.567)
Stanje 31. prosinca 2025. godine (21.424) (2.758) (10.860) (35.042)
Sadasnja vrijednost

Stanje 31. prosinca 2023. godine 1.740 1970 10.860 14.570
Stanje 31. prosinca 2024. godine 1.264 1.182 7.240 9.686
Stanje 31. prosinca 2025. godine 1.184 394 3.620 5.198

/1/ Ostala nematetijalna imovina odnosi se na troskove izrade web stranice.

11. POTRAZIVANJA S OSNOVE UPRAVLJANJA FONDOVIMA I OSTALA POTRAZIVANJA

Na 31.12.2025. godine potrazivanja s osnove uptavljanja fondovima i ostala potrazivanja sastoje se od potrazivanja
s osnove upravljanja alternativnim investicijskim fondom s ptivatnom ponudom, N3 Global Value i danih

predujmova u iznosu od 18.305 eura (31.12.2024.: 11.132 eura).
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12. FINANCIJSKA IMOVINA

31.12.2025. 31.12.2024.
Oroceni kratkoroc¢ni depozit 461.238 1.133.860
Kamate na orocene kratkoroéne depozite - 252
UKUPNO 461.238 1.134.112
13. NOVCANA SREDSTVA
31.12.2025. 31.12.2024.
Zito-tadun u eurima 12.532 5.160
Devizni ziro-raéun 8.199 7.358
UKUPNO 20.731 12.518
14. OSTALA POTRAZIVANJA
31.12.2025. 31.12.2024.
Potrazivanja za placene troskove bududih razdoblja 5.376 5.504
Dani predujmovi 2.363 -
UKUPNO 7.739 5.504
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15. UPISANI KAPITAL

Na dan 31. prosinca 2025. godine kapital Drustva iznosi 185.800 eura (31. prosinac 2024. godine: 185.800 eura) te
predstavlja vlastite trajne izvore sredstava za poslovanje Drustva. Jedini ¢lan Drustva je Damir Cukman.

16. OSTALE OBVEZE

31.12.2025. 31.12.2024.
Obveze za primljene zajmove /i/ - 654.314
Obveze za uplatu razlike obveze i potrazivanja za pretporez 1.723 1.815
Obveze za neto placu 4.070 3.871
Obveze za doprinose, porez i prirez iz i doptinose na placu 2.559 2.425
Ostale obveze zaposlenicima 7 686
UKUPNO 8.359 663.111

/1/ Sve obveze za primljene zajmove su podmitene tijekom 2025. godine.

17. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Poslovne transakcije s povezanim stranama koje se odnose na stanja u Bilanci na dan 31. prosinca 2024. i 2025.

godine i stavke racuna dobiti i gubitka za godine koje su tada zavrsile iskazane su kako slijedi:

31.12.2025. 31.12.2024.
N3 Global Value 18.305 11.132
PotraZivanja s osnove upravljanja fondovima i ostala
potraZivanja 18.305 11.132
Nenad Cukman - 595.844
Damir Cukman . 54.709
Andrea ToSev - 3.761
Obveze za primljene zajmove - 654.314
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17. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA (nastavak)

2025. 2024.
N3 Global Value 164.848 120.673
Prihodi od upravljanja fondovima 164.848 120.673
TEBA Finpro d.o.o. = 2.502
Ostali poslovni rashodi - 2.502
Nenad Cukman - 17.953
TEBA Finpro d.o.o. - 2.502
Damir Cukman 6.303 2.512
Andrea Tosev < 1.130
Teb automatika d.o.o. = 6.519
Rashodi od kamata 6.303 30.619
Primanja Uprave tijekom godine:
2025. 2024,
Bruto place 55.649 48.277
Ostala primanja 8.452 1.793
UKUPNO 64.101 50.070
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18. FINANCIJSKA IMOVINA — FER VRIJEDNOST I UPRAVLJANJE RIZICIMA

Financijski instrumenti sastoje se od ugovornih trazbina temeljem financijske imovine. Financijski instrumenti
obuhvacaju i primarne instrumente, kao §to su potrazivanja od kupaca i obveze prema dobavljacima, ulaganja i
preuzete financijske obveze te derivacijske financijske instrumente koji se kotiste kao zastita od rizika promjene
valutnih tecajeva i kamatnih stopa.

Kamatni rizike

Kamatni rizik je mogucnost promjene vrijednosti nekog financijskog instrumenta zbog promjena kamatnih stopa
na trzi§tu 1 odnosi se uglavnom na potrazivanja s dospijeCem iznad jedne godine.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik neplacanja druge ugovorne strane.

Kreditni rizik Drustva je nizak jer Drustvo nema znacajnu izloZenost prema pojedinacnim kupcima ili drugim
ugovornim stranama. Drustvo svoja novéana sredstva polaze u banke visokog kredithog rejtinga. Kreditni rizik
kontinuirano se prati primjenom politika i procedura kojima se ocjenjuje financijski polozaj drugih ugovornih
strana i kupaca.

Trgisni rigike
Trzidni rizik je rizik promjene vrijednosti financijskog instrumenta zbog promjena ttzisnih cijena. Drustvo upravlja
trzi$nim rizikom ulazudi visak sredstava u ovlastene subjekte za upravljanje portfeljem i u razli¢ite ulagacke portfelje

Rizite Likevidnosts

Rizik likvidnosti je rizik suocavanja s poteskocama u prikupljanju dostatnih izvora stedstava za podmirenje
preuzetih obveza. Rizik likvidnosti moZze proizadi iz nemogucnosti prodaje nekog financijskog sredstva u kratkom
roku u iznosu koji je gotovo jednak njegovoj fer vtijednosti. Dtustvo upravlja rizikom likvidnosti ulaganjem dijela
sredstava u visoko likvidne instrumente te redovitim pracenjem dospijeca svojih obveza.

Valutnt rigik
Drustvo je izloZeno sljede¢im oblicima valutnog rizika:

Transakcijski tizik — rizik negativnog utjecaja promjene valutnih tecajeva u odnosu na euro na novcane tijekove iz
poslovanja.
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19. TROSKOVI MIROVINSKIH NAKNADA

Drustvo nema definirane planove za svoje zaposlene ili rukovoditelje za isplatu primanja nakon odlaska u mirovinu.
Sukladno tomu, Drustvo nema nikakve nepodmirene obveze ptema svojim postojeéim i biviim zaposlenicima
temeljem isplata nakon odlaska u mirovinu.

Drustvo svojim zaposlenima isplauje otpremnine i jubilatne nagrade u skladu s Pravilnikom o placama,
naknadama plaéa i drugim novcanim i nenovéanim ptimicima radnika, u visini maksimalno neoporezivog iznosa
utvrdenog zakonom.

20. POTENCIJALNE I PREUZETE OBVEZE

Tijekom poslovanja u 2025. godini nije bilo otvorenih sudskih sporova protiv Drustva. Uptravi Drustva nisu
poznate nikakve znacajne potencijalne niti preuzete obveze.

21. DOGADA]JI NAKON DATUMA BILANCE

Nakon datuma izvjestavanja, a do datuma odobtenja financijskih izvjestaja nije bilo dogadaja koji bi znacajno
utjecali na godidnje financijske izvjestaje Drustva za 2025. godinu, koji bi, slijedom toga, trebali biti objavljeni.

22.  ODOBREN]JE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijske izvjestaje na stranicama od 10 do 33 usvojila je Uprava i odobtila njihovo izdavanje dana 29. travnja
2026. godine.

Damir Cykman Karlo Filipovi¢
Predsjedijik Uprave Clan Uprave
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